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Mexico, May 05, 2017 -- Moody's de México indicó el día de hoy que las calificaciones de Deutsche Bank
México, S.A. (Deutsche Bank México) y de Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (Deutsche
Securities México, S.A. de C.V.) permanecen en revisión a la baja y al pendiente de la autorización regulatoria
para la venta de estas entidades al banco mexicano InvestaBank S.A. (Investabank, no calificado). La revisión
inició el 4 de noviembre de 2016.

Las siguientes calificaciones permanecen en revisión a la baja:

Deutsche Bank México, S.A.:

...Estimación del riesgo crediticio base de ba2

...Estimación ajustada del riesgo crediticio base de ba1

...Calificación de depósitos de largo plazo en escala global, moneda local de Ba1

...Calificación de depósitos de largo plazo en escala global, moneda extranjera de Ba1

...Calificación de depósitos de largo plazo en Escala Nacional de México de A1.mx

...Calificación de depósitos de corto plazo en Escala Nacional de México de MX-1

...Estimaciones de riesgo de contraparte de largo y corto plazo de Baa3(cr) y Prime-3(cr)

Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa:

...Calificación de emisor de largo plazo en escala global, moneda local de Ba1

...Calificación de emisor de largo plazo en Escala Nacional de México de A1.mx

...Calificación de emisor de corto plazo en Escala Nacional de México de MX-1

FUNDAMENTO DE LAS CALIFICACIONES

Las revisiones a la baja sobre las calificaciones de Deutsche Bank México y Deutsche Securities México
surgieron a partir de la firma de un convenio por parte de la casa matriz de las compañías, Deutsche Bank AG
(Deutsche AG, con estimación del riesgo crediticio base de ba1), para vender estas operaciones a
InvestaBank, como parte de un recorte más extenso de sus operaciones globales de acuerdo con el plan
estratégico 2020.

A menos que ocurra un considerable deterioro de la calidad crediticia intrínseca de las entidades antes del
cierre de la venta, la conclusión de las revisiones depende de la recepción de la autorización regulatoria para
llevar a cabo la transacción. Una vez cerrada la operación, Deutsche Bank México y Deutsche Securities
México ya no gozarán del apoyo proveniente de Deutsche AG. A pesar de la importancia de negocio marginal
que tienen las entidades mexicanas para su casa matriz, Moody's considera que existe una alta probabilidad
de apoyo de la casa matriz dado que comparten el nombre de la marca, lo cual genera un escalón de mejora
a partir de la estimación del riesgo crediticio base de Deutsche Bank México.

Hasta el momento en que se reciba la autorización regulatoria, las revisiones a la baja también considerarán
el efecto que tiene la reducción progresiva de la generación de utilidades y diversificación de negocios en la
calidad crediticia de ambas entidades, situación que ya está ocurriendo debido a que sus balances
continuarán disminuyendo hasta la fecha de cierre de la transacción. Moody's espera que al cierre de la venta,
el negocio que está adquiriendo InvestaBank consistirá básicamente de la división fiduciaria de Deutsche
Bank México. Las compañías ya comenzaron a finiquitar o transferir a su casa matriz ciertas operaciones que



no serán vendidas a InvestaBank.

A marzo de 2017, los activos totales del banco se habían contraído 70% con respecto a diciembre de 2016
debido a que la entidad redujo la mayor parte de sus posiciones de derivados. Aunque el banco registró una
pérdida neta antes de impuestos de alrededor de 0.5% de sus activos totales, esto se debió a la reduccion del
volumen de negocios conjuntamente con un incremento en gastos operativos, lo cual fue compensada por
impuestos diferidos. Como resultado, Deutsche Bank México reportó una utilidad neta después de impuestos
de 1% de sus activos totales.

Si la venta inesperadamente no se concretase, Moody's espera un cierre de operaciones ordenado de las
líneas de negocios remanentes de las entidades mexicanas, las cuales no se encuentran bajo estrés
actualmente. Si su situación se deteriorase repentinamente antes de que el accionista pueda terminar el cierre
de operaciones, sin embargo, Moody's espera que Deutsche Bank provea el apoyo financiero necesario para
evitar una falla ya que el costo reputacional para el negocio global de Deutsche Bank de dejar que estas
entidades fallen muy probablemente supere el costo de apoyarlas.

QUÉ PUDIERA CAMBIAR LAS CALIFICACIONES A LA BAJA

Las calificaciones bajarían en el momento del cierre financiero de la transacción. Podrían bajar antes del
cierre financiero si los perfiles crediticios intrínsecos de las compañías se deterioran significativamente como
resultado de los preparativos para su próxima venta.

Las calificaciones de largo plazo en Escala Nacional de México de A1.mx indican emisores o emisiones con
calidad crediticia arriba del promedio en relación a otros emisores locales. Las calificaciones de corto plazo en
Escala Nacional de México de MX-1 indican emisores con la capacidad más fuerte para pagar sus
obligaciones de deuda sénior quirografaria de corto plazo en relación a otros emisores locales.

La principal metodología utilizada para calificar a Deutsche Bank México, S.A. fue Bancos, publicada en enero
de 2016. La principal metodología utilizada para calificar a Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
fue Creadores de Mercado de la Industria de Valores, publicada en febrero de 2017. Favor de entrar a la
página de Metodologías en www.moodys.com.mx para obtener una copia de las mismas.

El periodo de tiempo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de Deutsche
Bank México, S.A. y Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa es del 01/01/2011 al 31/03/2017
(fuente: Moody's, Deutsche Bank México y Deutsche Securities México).

Las fuentes y partidas de información utilizadas para determinar las calificaciones incluyen los estados
financieros interinos de 2017 (fuente: Moody's, Deutsche Bank México y Deutsche Securities México); estados
financieros auditados de los ejercicios 2014, 2015 y 2016 (fuente: Moody's, Deutsche Bank México y
Deutsche Securities México).

Deutsche Bank México tiene su sede en la Ciudad de México, México. Al 31 de marzo de 2017 tenía activos
totales por $8,800 millones de pesos y un capital contable de $3,900 millones de pesos aproximadamente.

Deutsche Securities México tiene su sede en la Ciudad de México, México. Al 31 de marzo de 2017 tenía
activos totales por $1,600 millones de pesos y un capital contable de $1,600 millones de pesos
aproximadamente.

Las Calificaciones en Escala Nacional de Moody's (NSR por sus siglas en inglés) son medidas relativas de la
calidad crediticia entre emisiones y emisores de deuda dentro de un país determinado, lo que permite que los
participantes del mercado hagan una mejor diferenciación entre riesgos relativos. Las NSR difieren de las
calificaciones en la escala global en el sentido de que no son globalmente comparables contra el universo de
entidades calificadas por Moody's, sino únicamente contra otras NSR asignadas a otras emisiones y emisores
de deuda dentro del mismo país. Las NSR están identificadas por un modificador de país ".nn" que indica el
país al que se refieren, como ".za" en el caso de Sudáfrica. Para mayor información sobre el enfoque de
Moody's respecto de las calificaciones en escala nacional, favor de consultar la Metodología de Calificación de
Moody's publicada en mayo de 2016 y titulada "Correspondencia entre calificaciones en escala nacional y
calificaciones en escala global". Aunque las calificaciones en escala nacional (NSR, por sus siglas en inglés)
no tienen un significado inherente absoluto en términos de riesgo de incumplimiento o pérdida esperada, se
puede inferir una probabilidad histórica de incumplimiento consistente con una NSR determinada,
considerando la calificación en escala global (GSR, por sus siglas en inglés) a la que corresponde en ese
momento específico. Para obtener información sobre las tasas de incumplimiento histórico asociadas con las
distintas categorías de calificación en escala global a lo largo de distintos horizontes de inversión, favor de



consultar esta https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1067159 .

REVELACIONES REGULATORIAS

Las fuentes de información utilizadas para esta calificación son las siguientes: partes involucradas en la
calificación, información pública, e información confidencial propiedad de Moody's.

Las calificaciones fueron reveladas a las entidades calificadas antes de su publicación.

Para consultar la lista general de fuentes de información utilizadas en el proceso de calificación y la estructura
y proceso de votación de los comités de calificación responsables de asignar y monitorear calificaciones,
favor de entrar a la pestaña de Revelaciones en www.moodys.com.mx.

La fecha de la última calificación de Deutsche Bank México, S.A. es 04/11/2016

La fecha de la última calificación de Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa es 04/11/2016

Con respecto a las calificaciones emitidas en un programa, serie o categoría/ tipo de deuda, este anuncio
proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a cada calificación de un bono o nota de la
misma serie o categoría/clase de deuda emitida con posterioridad o conforme a un programa para el cual las
calificaciones son derivadas exclusivamente de calificaciones existentes, de acuerdo con las prácticas de
calificación de Moody's. Con respecto a las calificaciones emitidas sobre una entidad proveedora de soporte,
este anuncio proporciona aclaraciones regulatorias relevantes en relación a la acción de calificación referente
al proveedor de soporte y en relación a cada acción de calificación particular de instrumentos cuyas
calificaciones derivan de las calificaciones crediticias de la entidad proveedora de soporte. Para mayor
información, favor de consultar la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad correspondiente
en www.moodys.com.mx.

Con respecto a cualquier entidad y/o instrumento calificado afectado que reciba apoyo crediticio directo de
la(s) principal(es) entidad(es) a que se refiere esta acción de calificación, y cuyas calificaciones pudieran
cambiar como resultado de esta acción de calificación, las revelaciones regulatorias serán aquellas asociadas
con la entidad garante. Existen excepciones a este enfoque para efectos de las siguientes revelaciones, en
caso de ser aplicables en la jurisdicción: Servicios Auxiliares, Revelación a la entidad calificada, Revelación de
la entidad calificada.

Esta calificación crediticia puede ser modificada al alza/baja con base en cambios futuros en la situación
financiera del Emisor/Instrumento, y cualquier modificación se hará sin que Moody's de México, S.A. de C.V.
sea responsable en consecuencia.

Las revelaciones regulatorias contenidas en este comunicado de prensa aplican a la calificación crediticia y,
de ser aplicable, a la perspectiva de la calificación o revisión de calificación respectiva.

Moody's considera que la calidad de la información disponible sobre la entidad, obligación o crédito calificado
es satisfactoria para efectos de emitir una calificación y de calidad adecuada en relación a la que se encuentra
disponible para entidades, obligaciones o créditos con calificaciones similares. Moody's adopta todas las
medidas necesarias para que la información que utiliza para asignar una calificación sea de suficiente calidad
y de fuentes que Moody's considera confiables, incluyendo, cuando corresponde, la de terceros
independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoría y no puede, en toda ocasión, verificar o
validar de manera independiente la información que recibe en su proceso de calificación.

Favor de entrar a Símbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's en www.moodys.com.mx para mayor
información sobre el significado de cada categoría de calificación y la definición de incumplimiento y
recuperación.

Favor de entrar a Símbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's en www.moodys.com.mx para mayor
información sobre el horizonte de tiempo en el que pudiera estar una acción de calificación después de una
acción de revisión o de perspectiva.

Favor de ir a la pestaña Lista de Calificaciones en www.moodys.com.mx para consultar la última acción de
calificación y el historial de calificación. La fecha en que fueron publicadas por primera vez algunas
calificaciones data de tiempos antes de que las calificaciones de Moody's fueran totalmente digitalizadas y es
posible que no exista información exacta. Consecuentemente, Moody's proporciona una fecha que considera
que es la más confiable y exacta con base en la información que tiene disponible. Para mayor información,

https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1067159


visite nuestra página de "Revelaciones" en nuestro portal www.moodys.com.mx.

Favor de entrar a la página de Revelaciones en www.moodys.com.mx para consultar información sobre los
accionistas importantes de Moody's y de ciertas relaciones entre Moody's, sus accionistas y / o emisores
calificados.

Favor de entrar a www.moodys.com.mx para actualización de cambios del analista líder de calificación y de la
entidad legal de Moody's que emitió la calificación.

Las calificaciones asignadas por Moody's de México son opiniones respecto de la calidad crediticia de valores
y/o sus emisores y no son una recomendación para invertir en dichos instrumentos y/o emisor.

Esta publicación no anuncia una acción de calificación crediticia. Para cualquier calificación crediticia
referenciada en esta publicación, favor de ir a la pestaña de calificaciones en la página del emisor/entidad en
www.moodys.com para consultar la última acción de calificación crediticia y el historial de calificación.
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